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INTRODUCCIÓN

El presente estudio pretende mostrar un análisis comparativo entre las economías de la República de Cuba y la República Socialista de Vietnam. Dos naciones con sistema sociopolítico similar, o sea construcción del socialismo. Ambos países distantes geográficamente, el primero en el continente americano y el segundo ubicado en el Sudeste Asiático, con culturas totalmente diferentes pero enlazadas por una hermandad increíble.
La República de Cuba, economía subdesarrollada, sumergida en un proceso de Actualización de su modelo económico para dar salida a la crisis en la que se encuentra sometida. Las causas de la actual crisis son: el bloqueo económico, financiero y comercial por parte de Estados Unidos hacia la nación, las afectaciones de la crisis mundial, políticas económicas desajustadas del contexto específico al que debían dar respuesta, así como bajo nivel de productividad e ineficiencia en la gestión de cobros y pagos de las empresas estatales.

La República Socialista de Vietnam, considerada por los organismos internacionales como economía emergente en desarrollo
 no queda hoy  indiferente ante el mundo por su crecimiento económico. Como parte de su proceso de Renovación desde el año 1986 se encuentra en un proceso de convertirse en una nación “básicamente industrializada y moderna hacia el 2020”. Mientras el mundo se encuentra inmerso en una crisis, Vietnam apenas ha sentido los estragos, y su dinamismo se expresa en sus exportaciones e inversiones extranjeras directas. Hoy presenta graves problemas a los cuales su gobierno intenta dar respuesta, ellos son: alta inflación y déficit en la balanza comercial y déficit presupuestario.
El trabajo mostrará una evolución reciente (2009-2011) de los principales indicadores económicos de ambos países. 
DESARROLLO

Rasgos generales de la evolución reciente 
La economía cubana en los años 2009 y 2010 creció en un 1,4% y 2,1% respectivamente lo que muestra un ligero crecimiento causado por la tendencia de la crisis económica interna agravada por el impacto de la crisis económica y financiera global. El ligero aumento del 2010 en relación al año anterior se debió principalmente al consumo 4.1% (sobre todo el privado) y a las exportaciones de bienes y servicios, que se expandieron un 2,7%. Sin embargo aún en la realidad social no se ve perceptible los niveles de crecimiento de modo general. Al analizar la actividad reciente de Vietnam se puede mostrar que creció un 5.7 % en los primeros nueve meses de 2011, un ritmo inferior comparado con el 6.5 % del mismo periodo del ejercicio anterior, debido a la alta inflación y el déficit en la balanza comercial. Este crecimiento es menor comparado con los últimos cinco años que alcanzó el 7.0%. La inflación de enero a septiembre se disparó hasta el 18.0 %, cuando el pasado año 2010 la tasa anual alcanzó el 8,6 %, mientras el déficit comercial se situó en 6.900 millones de dólares (5.100 millones de euros) frente a los 8.500 millones de dólares (6.300 millones de euros) del año anterior. Es evidente la diferencia en los niveles de crecimiento de ambas naciones. El siguiente gráfico No. 1 muestra la comparación en los años 2009 y 2010, así como la proyección para el cierre de año.
Gráfico 1 Comparación del PIB  entre Cuba y Vietnam en el 2009 y 2010.
	CRECIMIENTO PIB
	CUBA
	VIETNAM

	2009
	1.40%
	5.32%

	2010
	2.10%
	6.70%

	2011
	2.70%
	5.90%


Caso Cuba.

Cuba en el 2010 presentó un incremento en el turismo y hubo precios más favorables para las exportaciones, en particular las de servicios, en mayor medida, las correspondientes a los servicios de salud, indexadas en función del precio del petróleo. A su vez, se observó un pronunciado descenso de la inversión por segundo año consecutivo, de un 7,7%. Dicha caída, unida a una modesta recuperación del consumo del sector público permitió disminuir el déficit fiscal, del 4,8% del PIB en 2009 al 3,7% del PIB en 2010, a pesar de la caída de los ingresos tributarios. 
La tasa de desocupación directa aumentó del 1,7% en 2009 al 2,5% en 2010, en medio de un proceso de cambios importantes en el ámbito laboral, y el índice de precios al consumidor (IPC) se elevó un 1,6% a diciembre de 2010, en contraste con la reducción del 0,1% registrada en 2009
. Es decir los niveles de precios se incrementaron específicamente productos alimenticios entre ellos el aceite vegetal, frijoles y otros sin percibir de manera general un incremento de salarios. El sector de los alimentos representó alrededor del 17% del total de las importaciones. La extrema escasez de divisas y el alza de los precios de alimentos y del petróleo obligaron a reducir las importaciones de insumos y equipos como parte del Plan de la Economía que se realiza todos los años rectorado por el Ministerio de Economía y Planificación. 

Ante la realidad mencionada y otros factores de períodos anteriores, la máxima dirección del país decidió anunciar e iniciar la implementación de una serie de cambios en la política económica de Cuba, orientados a mejorar la productividad mediante la ampliación del papel del sector no estatal. De manera más específica, los cambios anunciados incluyen:
1. Cambios en la política laboral que involucra la reasignación de trabajadores del sector estatal, la autorización para ejercer trabajos en actividades no estatales (trabajo por cuenta propia) y el incremento del ingreso público por medio de impuestos (ingresos tributarios) a dichas actividades.

2. La ampliación de las modalidades de participación no estatal (como cooperativas y empresas de capital mixto) en los sectores de agroindustria, turismo y vivienda mediante el otorgamiento de mayor autonomía a la empresa estatal en su gestión.

3. La eliminación de ciertos subsidios a las empresas estatales y la autorización para fijar precios dentro de ciertos límites.

4. El incremento de la flexibilidad de los mecanismos de control y la planificación a través de la descentralización de las decisiones en materia de inversión. 
Desde octubre de 2009 hasta el primer cuatrimestre de 2010 se registraron 310.000 trabajadores por cuenta propia, de los cuales el 16% habían sido trabajadores estatales (49.500). Se trata de un proceso gradual, puesto que se pretende la eliminación de 1,3 millones de plazas en el quinquenio 2011-2015.
La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estimó que para el cierre del 2011 el crecimiento económico podría acelerarse levemente, a alrededor del 3%, dado que no se prevé un incremento significativo de la inversión pública y se estima un déficit fiscal similar al de 2010 como porcentaje del PIB. Por otro lado el Primer Secretario del Partido Comunista y Presidente de los Consejos de Estado y de Ministro Raúl Castro expresó que la economía podría crecer solo 2.7% en reunión con el Comité Ejecutivo del Consejo de Ministros en los primeros días de diciembre de 2011. Los elementos que permitirían un mayor impulso serían la mejora del consumo total y de las exportaciones, asociada a la ampliación del sector no estatal y a cierta autonomía brindada en el ámbito financiero a empresas estatales y mixtas de sectores exportadores como los del níquel, el azúcar, el turismo y otros servicios aunque este proceso aún marcha a niveles lentos. El otorgamiento de crédito a trabajadores por cuenta propia y productores agropecuarios, autorizado desde marzo de 2011, junto con el aumento de las remesas y cierta flexibilización de la política tributaria podrían contribuir a elevar el consumo y la inversión en este segmento, pero todavía en montos pequeños, dada la gradualidad de la transición. Por el lado de las cuentas externas, se espera que el superávit alcanzado en la balanza comercial de bienes y servicios en 2010 disminuya en 2011, sobre todo por los desembolsos adicionales derivados de la importación de alimentos.
Política Fiscal.

El balance del sector público presentó mejoras leves en 2010, al reducirse el déficit fiscal y alcanzar el equivalente a un 3,7% del PIB, inferior al 4,8% de 2009. Para 2011 se prevé un déficit fiscal del 3,8% del PIB. La reducción del déficit en 2010 se logró gracias a que la disminución del gasto público que fue mayor a la que experimentaron los ingresos fiscales. En 2010 estos ingresos se redujeron un 2,7%, principalmente como consecuencia de una caída del 5,1% en los ingresos tributarios, derivada del descenso de los impuestos sobre las ventas y sobre la circulación de bienes y servicios, que disminuyeron marcadamente (17,4%). Al mismo tiempo, los impuestos directos aumentaron un 6,8%. En cuanto a los ingresos no tributarios, que representaron un 27,3% de los ingresos fiscales totales en 2010, se mantuvieron virtualmente constantes, con una contracción del 0,2%. 

El gasto público total descendió un 4,0% en 2010 como resultado de un proceso de recorte y racionalización, sobre todo en la salud, la cultura y el arte, y debido a una reducción del gasto de capital
. A la salud pública cubana se le destinó un 10,9% menos del presupuesto con respecto al año anterior, como consecuencia de medidas de racionalización que incluyeron la reasignación laboral de personal auxiliar, sin afectar al personal médico y de enfermería, y el establecimiento de un nuevo régimen financiero para las farmacias, a fin de disminuir su dependencia del presupuesto. La calidad de la salud pública debe ser trabajando en función de una mejor calidad cada día. Asimismo, se impulsaron acciones para favorecer el autofinanciamiento de las actividades culturales y artísticas. 

En el caso de la educación, los compromisos de gasto fueron menores, como resultado de una baja de la matrícula de la educación primaria (debido a cambios demográficos), de la educación superior (resultante de nuevos exámenes de ingreso) y de la educación para adultos (consecuencia de la finalización de programas temporales y aplicación de nuevas resoluciones). No obstante, el aumento de salarios del personal docente superó con creces esta reducción, de modo que el gasto en educación aumentó un 1,4% en 2010. También se redujeron ciertos subsidios, así como los gastos de capital (23,8%) a causa de menores inversiones por parte de las empresas, cuyas demandas de recursos se comenzaron a canalizar mediante el crédito bancario. A pesar de que se espera un incremento de los ingresos fiscales en 2011, se prevé un déficit muy similar al de 2010, derivado de recursos adicionales destinados a la capitalización de empresas estatales que presentan perspectivas favorables, pero que actualmente tienen problemas financieros. 

El incremento del número de trabajadores por cuenta propia, junto con la autorización para la compra y venta de automóviles y viviendas que se anunció en 2011, ya vigente, debería producir cambios en los ingresos del gobierno en el próximo quinquenio. Actualmente se le está dando prioridad a cuatro tipos de impuestos a partir de la modificación de la política laboral y del incremento del trabajo por cuenta propia: 
1. El impuesto sobre la renta según la actividad.

2. El impuesto sobre las ventas.

3. El impuesto sobre los servicios públicos 

4. El impuesto sobre la nómina, aplicable a quienes contraten empleados. 
Asimismo, el nuevo sistema establece que todos los trabajadores autónomos cubanos deben destinar un 25% de sus ingresos a la seguridad social, lo que les permitirá también gozar de una pensión. En 2011 se anunció una flexibilización de este régimen, que incluye un posible período de gracia para las empresas por cuenta propia durante un lapso inicial de constitución, cambios para ajustarse a las condiciones económicas específicas de los distintos municipios y cargas menores para arrendatarios de locales o inmuebles.

Política Monetaria y Cambiaria

Al cierre del 2010 y en el transcurso del 2011 se mantuvo invariable el sistema cambiario dual, basado en un peso convertible y otro —el peso cubano— (tasa de cambio 1CUC equivalente a 24CUP según tasa de cambio oficial) restringido a transacciones internas constituyendo  hoy una problemática real en la sociedad cubana como resultado que el salario de la mayor parte de la población es en pesos cubanos (CUP) mientras que la venta de productos para consumo social en cifra significativa (alimentos, ropa, calzado, efectos electrodomésticos…) se encuentra en las tiendas de recaudación de divisas (en CUC). Para el año en su conjunto, se registró una contracción de los agregados monetarios medidos como porcentaje del PIB. El M1 pasó de representar el 25,5% del PIB en 2009 al 24% en 2010, en tanto que el M2 pasó del 41,2% al 40,6% del PIB en el mismo período. Esta baja contribuyó a que el banco central mantuviera el equilibrio entre la oferta y la demanda de ambas monedas y a evitar variaciones en los tipos de cambio. 

El gobierno continuó en 2010 el proceso bilateral de renegociación de la deuda externa iniciado el año anterior como parte de su gestión de las divisas, con cierta flexibilización en comparación con 2009 en cuanto a los pagos. En el siguiente gráfico se muestra una evolución de la deuda externa de la nación en los últimos años.

Deuda Externa

Deuda externa: $19,75 miles de millones (31 December 2010 est.) 
$19,42 miles de millones (31 December 2009 est.)
	Año
	Deuda externa
	Posición
	Cambio Porcentual
	Fecha de la Información

	2003
	$12.300.000.000
	53
	 
	2002 est.

	2004
	$12.520.000.000
	59
	1,79 %
	2003 est.

	2005
	$12.090.000.000
	65
	-3,43 %
	2004 est.

	2006
	$12.560.000.000
	75
	3,89 %
	2005 est.

	2007
	$15.150.000.000
	70
	20,62 %
	2006 est.

	2008
	$16.790.000.000
	74
	10,83 %
	31 December 2007 est.

	2009
	$19.580.000.000
	73
	16,62 %
	31 December 2008 est.

	2010
	$19.420.000.000
	70
	-0,82 %
	31 December 2009 est.

	2011
	$19.750.000.000
	71
	1,70 %
	31 December 2010 est.


Definición: Esta variable da el total de la deuda pública y privada contraída con no residentes reembolsable en divisas, bienes o servicios. Estas cifras se calculan al tipo de cambio corriente, es decir sin tomar en cuenta la paridad del poder adquisitivo (PPA).

Fuente: CIA World Factbook - A menos que sea indicado, toda la información en esta página es correcta hasta el 11 de marzo de 2011según dicha fuente.
Además, se comenzó a restablecer la convertibilidad en el sector empresarial, proceso que había sido parcialmente suspendido en 2009 ante la marcada escasez de divisas. En marzo de 2011 las autoridades anunciaron una nueva política bancaria y crediticia que permitiría la entrega de microcréditos a productores agropecuarios y a trabajadores por cuenta propia. Los primeros microcréditos se están destinando a la compra de elementos de trabajo e insumos en el comercio minorista. Todo esto mostró una ligera mejoría ante una fuerte crisis financiera expresada en una crisis bancaria, cambiaria y de deuda.
Otros elementos de la actividad económica.

El consumo aumentó un 4,1%, impulsado sobre todo por el alza del 4,6% en el consumo privado, resultado de las mayores remesas, del aumento de sueldos de los empleados públicos de un grupo reducido de sectores y del incremento de los ingresos de productores en el área rural. Junto con el repunte de las exportaciones, este fue un factor importante para que la economía cubana registrara un crecimiento superior al de 2009. El consumo público creció en menor medida (3,2%), en tanto que la inversión bruta interna continuó sin recuperarse, con una caída del 7,7% en 2010. Existe una ambiciosa cartera de proyectos de inversión —en petroquímica, minería, cemento y facilidades portuarias— a ser ejecutados por empresas estatales y mixtas, pero la restricción en materia de divisas y los atrasos en el diseño de ciertos componentes no permitieron que comenzaran a llevarse a cabo en 2011, aunque se espera su realización en 2012. Las exportaciones de bienes y servicios, que representan alrededor de una cuarta parte del PIB, registraron en 2010 un alza del 2,7% y las importaciones se elevaron un 5,2%, tras la acentuada caída de 2009. El siguiente gráfico muestra la evolución de las principales variables en Cuba (grafico 2)
[image: image1.emf]
Fuente: CEPAL 2011.
El sector de bienes mostró un crecimiento nulo en 2010 y el de servicios básicos —que incluye la electricidad, el gas, el agua, la construcción, el transporte y las comunicaciones— decreció un 3,1%. Solamente creció la categoría de otros servicios (4,0%), entre los que se encuentran el comercio, los hoteles y restaurantes, la intermediación financiera, la educación, la salud pública y los servicios profesionales. La agricultura, la ganadería y la silvicultura en su conjunto registraron una caída del 2,8% a pesar de las medidas implementadas. A esta reducción contribuyó la menor producción de papa, malanga, tomate, cebolla, arroz, frijoles, naranja, mango y guayaba. La exportación de caña de azúcar se desplomó, y solo se exportaron 560 toneladas de la zafra de 2009-2010, en contraste con 740 toneladas de la zafra anterior y 804 toneladas de la cosecha de 2007-2008, aunque esta disminución fue ampliamente compensada por un aumento de precios en 2010. La producción avícola y de leche de vaca también se redujo, en tanto que la manufactura presentó un ligero crecimiento del 1,5%. Por su parte, se observó una acentuada caída en el sector de la construcción (12,2%) como resultado de la disminución de la inversión pública. 

El proceso de entrega de tierras en usufructo, que comenzó en septiembre de 2008, registró hasta junio de 2011 un avance del 57% respecto de lo contemplado originalmente. De las áreas entregadas (1.007.112 hectáreas), un 59,6% se destinaron a la producción pecuaria; un 26,8% a viandas y hortalizas; un 7,7% a la siembra de arroz; un 3,4% a la producción de café y cacao; un 1,2% a frutales y forestales, y un 1,5% a tabaco y azúcar. Según información de la dirección del Centro Nacional del Control de la Tierra, actualmente el 46% de las tierras entregadas están en explotación. Entre los factores que han demorado la explotación del resto, se encuentran el alto nivel de infestación de marabú y otras plantas indeseables, la carencia de recursos y medios materiales y de trabajo, y la sequía que sufrió Cuba durante 2009 y el primer semestre de 2010. En el primer trimestre de 2011, la producción de cultivos agrícolas (excluido el azúcar) se incrementó un 14%, reflejando el aumento de los cultivos en el sector no estatal, sobre todo ante el incentivo que dio el gobierno al elevar el precio que paga a los campesinos por sus productos. A pesar de la severa sequía que volvió a afectar a Cuba durante el primer semestre del 2011, se prevé que el ritmo inicial de crecimiento no se mantendrá en el resto del año. 

Los precios, las remuneraciones y el empleo 

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) tuvo un aumento del 1,6% en 2010, en contraste con una reducción del 0,1% en 2009
. Es posible que en ello haya incidido el retiro gradual de productos de la libreta de racionamiento, así como el alza del precio de los alimentos en los mercados internacionales. El salario medio mensual creció un 4,4% en términos nominales en 2010 al pasar de 429 a 448 pesos cubanos, y también subió el salario mensual de los docentes. 
Como consecuencia del reacomodo del mercado laboral, el número de personas ocupadas se redujo en términos absolutos en 2010 y la tasa de desocupación se incrementó al pasar del 1,7% al 2,5%. Se registró un mayor aumento de la desocupación en los hombres: casi un punto porcentual, comparado con el 0,7% en el caso de las mujeres. Del total de 310.000 trabajadores por cuenta propia registrados al final del primer cuatrimestre de 2011, el 21% se concentra en La Habana y una quinta parte de ellos se dedica a la elaboración y venta de productos alimenticios. El 16% del total de trabajadores por cuenta propia se desempeñaban previamente como trabajadores estatales y el mismo porcentaje de aspirantes eran jubilados. Dada la dificultad de absorber rápidamente a los trabajadores del sector público en el sector privado, el gobierno acordó en abril de 2011 moderar el ritmo de reducción de la planilla estatal. 

Análisis de los salarios.
El salario real y no nominal o expresado también en “salario ajustado por inflación” colapsó catastróficamente durante la crisis económica de 1989-1993 resultado del derrumbe del campo socialista y otros fenómenos derivados de esta. Los niveles del salario real aumentaron en relación a ese período de manera constante después de 1994, pero todavía constituyen una fracción ínfima de los niveles obtenidos antes de la crisis. El salario real en Cuba colapsó en 1993 de la alta cifra de 190 pesos (moneda nacional) a 20 pesos, para recuperarse sólo lentamente en 2008. Para aquellos que observaron aquel colapso a inicios de los 90, estas cifras son sin dudas creíbles. La explicación de cómo pudieron sostenerse los cubanos que dependían de ingresos en pesos cubanos a lo largo de este declive catastrófico, puede hallarse en  miles de historias sobre resistencia y creatividad –o en las prácticas acuñadas por el “Período Especial” bajo diferentes términos.
Algunos analistas se preguntan cómo pudo la economía recuperarse totalmente si el salario real todavía está cercano al 22 ó 25% de los niveles de 1989, lo que constituye un enigma. Durante años los cubanos han observado esta contradicción. En realidad el gobierno cubano adoptó un nuevo enfoque para medir el PIB, al cual denominó como PIB “social sostenible”, en el cual se mide el valor de los servicios no por el costo de sus suministros, sino mediante una evaluación estimada de su valor internacionalmente, o sea incluye los servicios sociales no mercantiles. Esta manera revisada de medir el PIB aumenta el PIB per cápita en Cuba y aumenta las tasas de crecimiento en la medida en que el sector de servicios se expande.

Una segunda explicación parcial de la inmensa brecha que existe entre los niveles generales de desempeño económico y el nivel de los salarios, es que porciones sustanciales de los bienes y servicios producidos se despilfarran y distribuyen a través de la siempre presente economía subterránea, de manera que las rentas parecen a veces que permiten mayores pagos y salarios cuando en realidad se produce más, pero se filtra fuera de los perímetros oficiales.

Sin lugar a dudas existen otros factores que explican también esta situación.

¿Cómo han podido los cubanos sobrevivir con ingresos reales todavía cercanos al 22 o al 25% de los niveles de los años 80? De hecho, muchos cubanos han sido capaces de generar ingresos más altos que los pagos y salarios oficiales. Las fuentes adicionales de ingresos incluyen:

· “Ingresos en especie” como almuerzos para trabajadores, suplementos alimentarios  para ancianos;

· “Ingresos en especie”, y accesos especiales a transporte y viviendas para funcionarios gubernamentales con buenas posiciones (como el uso de vehículos estatales para propósitos personales);

· Suplementos salariales ilegales pero tolerados para empleados en empresas conjuntas extranjeras y estatales, y en embajadas;

· Remesas desde el extranjero;

· Ingresos legales de trabajadores por cuenta propia;

· Bienes y servicios producidos de manera doméstica para intercambiar o vender a amigos y vecinos;

· Actividades económicas informales (no registradas o clandestinas);

· Hurtos en el sector estatal para revender o para uso personal.

Si los ciudadanos pueden tantear estas otras fuentes de ingresos, como la mayoría hace, entonces pueden sobrevivir razonablemente bien. No obstante, hay muchos que no tienen acceso a ninguna de estas fuentes adicionales de ingresos –o quizás solo a simples actividades de sobrevivencia como vender cigarrillos o el Granma en la calle. Ellos pueden ser algunos pensionados u algunos trabajadores en sectores estatales fuera de las grandes ciudades.
Por otro lado,  dado que las cuotas mensuales racionadas de alimentos mediante la libreta de abastecimiento subsidiada son cada vez menores, y en general solo cubren de 10 a 14 días de las necesidades, mientras que el resto de las necesidades de alimentos y básicamente todo lo demás debe ser adquirido en tiendas en divisas  –donde a los productos se les impone un por ciento superior al 100% de impuestos sobre las ventas–, o en mercados agropecuarios o del sector cuentapropista de la economía informal, es obvio que estos miembros de la sociedad presentan dificultades y no permite incrementar su nivel de vida.

El sector externo.

En 2010 la situación de la balanza comercial
 de Cuba mejoró con respecto a 2009. El valor de las exportaciones de bienes se incrementó un 59,7% y las importaciones de bienes en 19,5%. La expansión de las exportaciones de bienes está asociada sobre todo a los precios favorables de productos como el níquel y el azúcar. Las exportaciones de servicios anotaron igualmente un alza, que obedece al progreso del turismo y al mayor valor de otros servicios exportados, como los relativos a la salud; otra de las causas fue el efecto de los precios, resultante de la indexación de estos servicios en función del precio del petróleo. La estrategia de inserción internacional de Cuba ha venido impulsado las exportaciones de servicios (de los cuales el turismo cubría aproximadamente un 25% en 2010), que constituían alrededor del 70% del total de exportaciones de bienes y servicios en el mismo año. 

Las importaciones crecieron un 19,5%, sin poder recuperar el nivel previo a 2009, lo que pone de manifiesto el condicionamiento que ejercen las restricciones externas en el desempeño de la economía cubana, a pesar de que se realizó un saneamiento importante de los compromisos financieros externos del país en 2010. No obstante el gran esfuerzo que se ha hecho por racionalizar el consumo de energía, reflejado en una reducción del uso de energía térmica, los mayores precios del petróleo causaron en 2010 el aumento de la factura petrolera, que se elevó al 42,0% del total de importaciones de bienes, en contraste con un 29,7% en 2009. Ello, junto con mayores importaciones de trigo y maíz, dio lugar a la contracción de otras importaciones. 

Las remesas constituyen un elemento muy importante para dinamizar el mercado interno en Cuba, sobre todo ante la actualización del modelo económico. Se estima que en 2010 aumentaron un 13,7%, en parte por el relajamiento de las restricciones por parte de los Estados Unidos, hasta alcanzar cerca de 2.000 millones de dólares, un 50% superior a los registros oficiales de remesas. En 2011 se prevé que continuarán aumentando, luego de que el Gobierno de los Estados Unidos autorizara a comienzos de 2011 el envío de remesas no familiares a Cuba, aunque limitadas a 2.000 dólares anuales. Sin embargo, se autorizó a las iglesias a recibir un monto ilimitado para financiar sus actividades. Previamente, solo los cubano-americanos podían enviar dinero de los Estados Unidos a Cuba a familiares directos, sin límite de cantidad. 

En 2010, Cuba recibió 2,5 millones de turistas, un 4,2% más que en 2009. Los principales países de origen fueron el Canadá (37,3% del total), Inglaterra (6,9%), Italia (4,4%), España (4,1%) y Alemania (3,7%). Este aumento contribuyó a que, a diferencia de 2009, los ingresos de divisas derivados del turismo aumentaran un 5,3%. Durante los cinco primeros meses de 2011, el número de turistas se elevó aproximadamente un 10% en comparación con el mismo lapso del año anterior. Es posible que el turismo estadounidense se incremente a finales de 2011 ante el anuncio a principios de año del Presidente de los Estados Unidos de un relajamiento de las restricciones de viajes hacia Cuba. Además, el Gobierno de los Estados Unidos anunció que se permitirá que todos los aeropuertos internacionales del país ofrezcan vuelos hacia y desde Cuba (actualmente solo existen vuelos a La Habana desde Miami, Nueva York y Los Ángeles).

Cambios en el marco de los lineamientos del VI Congreso del PCC.

El Gobierno cubano como parte de la política de reordenamiento y del análisis de la plantillas comenzó a reducir su abultada nómina de empleados estatales y ha intensificado sus planes para impulsar la producción agrícola, como parte de las reformas emprendidas para fortalecer su sistema socialista de cara al futuro.

Entre los muchos proyectos a desarrollar tras reordenamiento con la implementación de los Lineamientos del VI Congreso del Partido Comunista de Cuba se encuentra el proyecto de exploración de petróleo en la zona cubana (Zona Económica Exclusiva) del Golfo de México que se desarrollará después de la llegada de una plataforma de perforación fabricada en la República Popular China y que está en camino desde Singapur. La plataforma cuyo nombre Scarabeo 9, está previsto que llegue a aguas cubanas a fines de diciembre de 2011. Será utilizada en la primera exploración importante en aguas cubanas del Golfo de México. Repsol-YPF  REP.MC  de España y sus socios serán los primeros en usar la plataforma, que luego pasará a Petronas de Malasia y su socio, la rusa Gazprom Neft. El proyecto provocó la oposición en el Congreso estadounidense. Repsol la rechazó y dijo que permitirá que Estados Unidos inspeccione el equipo. Empresas petroleras estadounidenses están impedidas de operar en Cuba debido al bloqueo comercial de su país contra la isla. El Servicio Geológico de Estados Unidos calcula unos 5.000 millones de barriles. De lograrse extraer petróleo, Cuba reduciría o eliminaría su dependencia a las importaciones de petróleo de Venezuela y permitiría un ahorro millonario con vista a invertir ese financiamiento en otras inversiones importantes. 

La estatal China National Petroleum Corp podría estar considerando arrendar bloques para la exploración en aguas cubanas. Beijing se comprometió con La Habana a negociar un contrato que puede valer 6.000 millones de dólares para expandir la refinería de Cienfuegos, en el centro-sur de Cuba y construir un proyecto de gas natural licuado.

A finales del mes de octubre de 2011 y principios de noviembre Cuba reinició otra reorganización del Gobierno que incluye la sustitución del Ministerio del Azúcar por un grupo empresarial llamado Azcuba.

Se decretaron cambios en relación a la liberalización para la compra y venta de autos y casas y se trabaja en torno a la  flexibilización de las leyes migratorias. Algo que anunció el Presidente de los Consejos de Estado y de Ministros Raúl Castro Ruz a mitad de año 2011 ante la Asamblea Nacional del Poder Popular. Cuba ha seguido entregando tierras ociosas a campesinos y, en busca de aumentar la producción agrícola, decidió elevar el tamaño máximo de las parcelas a 165 acres (67 hectáreas) desde los 33 acres (13 hectáreas). 

Como parte del proceso de lucha contra la corrupción tres empresas -dos canadienses y una británica- radicadas en la isla están bajo investigación. Ya anteriormente se realizó el proceso con los directos de Zaza, de los cuales habían implicados de origen chileno.

Cuba aún se está recuperando de una crisis de liquidez que llevó a la suspensión de pagos y el congelamiento de cuentas bancarias de las empresas extranjeras. El también Primer Secretario del Partido Comunista de Cuba dijo que el tema de cuentas bancarias se resolverá antes del fin de año, pero muchas empresas dicen que les deben dinero.

El Gobierno dice que el pago de impuestos de los trabajadores privados ha aumentado los ingresos, mientras que sus más altos ingresos de divisas -turismo y exportación de níquel- han mejorado. Las reservas de Cuba en el Banco Internacional de Liquidaciones se situaron en 5.700 millones de dólares a finales de marzo, desde los 2.850 millones al cierre del 2008.

Los primeros turistas estadounidenses que visitan la isla bajo las mayores flexibilizaciones impulsadas por el Presidente Barack Obama comenzaron a llegar en agosto. Algunos expertos dicen que alrededor de 100.000 estadounidenses adicionales podrían visitar la isla al finalizar el  año al amparo de las nuevas reglas. 

Fortalezas de la economía cubana:

Luego de lo anterior expuesto, es importante señalar las fortalezas que presenta la economía cubana, a pesar de los problemas coyunturales:
-Cuba cuenta con recursos humanos de calidad. La Revolución ha invertido mucho en recursos humanos y algunos índices de desarrollo humano como índices de salud (tasa de mortalidad infantil, esperanza de vida) o índices de educación (alfabetización, número de graduados universitarios, etc.), son similares a los de los países desarrollados.

- Las infraestructuras de telecomunicaciones, banca, salud y educación a todos los niveles, son aceptables y muy superiores a las de un país de su nivel de renta. Por el contrario, las infraestructuras físicas de carreteras, puertos, aeropuertos, etc., existen desde antes de la Revolución, y el bajo nivel de mantenimiento las ha deteriorado notablemente.
- La agricultura, con la producción y exportación de azúcar y tabaco, y la ganadería vacuna, fueron el sostén de la economía cubana en el pasado, y seguramente serán también muy importantes en su futuro. El proyecto de entrega en usufructo de tierras ociosas a agricultores privados ayudará probablemente a elevar la producción, aunque habrá que esperar más tiempo para saber sus resultados. Según los expertos, Cuba, además de tener la gran ventaja de estar muy próxima al mercado de EEUU, tiene grandes capacidades productivas en frutas y verduras (como Florida), además de azúcar o tabaco, y podría volver a ser un gran exportador de carne de vacuno.

- El turismo es, sin duda, la gran esperanza para el desarrollo futuro de Cuba. Los 2,5 millones de turistas actuales, de los cuales un 40% es canadiense, podrían duplicarse fácilmente si se abriera el mercado de EEUU, que es más de 10 veces mayor que el de Canadá y paga precios mucho más altos por sus estancias. Expertos calculan que la apertura supondría inicialmente para Cuba unos ingresos de más de 1.000 millones de dólares estadounidenses (USD) anuales, ampliables en pocos años a entre 2.500 y 3.000 millones de USD. A largo plazo, Cuba cuenta con ventajas importantes sobre otros destinos del Caribe, como son su menor grado de saturación y un mayor control medioambiental en los polos turísticos existentes, los numerosos lugares que puede ofrecer todavía para nuevas localizaciones, un país con una historia y una cultura singular y atractiva, la mayor proximidad del mercado americano, el nivel de formación de sus gentes, etc. De tomar las medias pertinentes y desarrollar varios de estos sectores contribuirá a desbloquear la economía y contribuir a que el empresariado norteamericano y agricultores especialmente de sur para establecer relaciones económicas.
- Cuba se autoabastece del 50% del petróleo que consume, pero no se han realizado todavía perforaciones en aguas profundas dentro de sus límites territoriales del Golfo de México, que están previstas para este año 2011. En las pruebas previas a las perforaciones se han detectado indicios que permiten ser bastante optimistas sobre las posibilidades de Cuba en este campo. Cuba posee, además, las terceras reservas del mundo de níquel y cobalto, con unas producciones competitivas a nivel internacional.

- La economía cubana cuenta ya con un sector muy integrado en la economía

internacional (níquel, turismo, biotecnología, medicamentos) y relativamente competitivo, pero además ha alcanzado un nivel de desarrollo en ciertos sectores de servicios, como el de la salud, que tienen una notable capacidad de crecimiento en los mercados internacionales. Cuba ha invertido muchísimo en el “cluster de la salud”, y ahora cuenta con activos significativos, como son un capital humano con un nivel de formación notable, un buen nivel de investigación en el área de la biotecnología sanitaria, avalado por éxitos reconocidos internacionalmente, y una capacidad de producción de medicamentos estimable. Todos estos activos, bien gestionados, pueden ser una fuente de creación de riqueza en el futuro, y hacer que Cuba pueda ofrecer servicios competitivos para el creciente mercado del cuidado de la salud y atención a la tercera edad de EEUU. Estas fortalezas permiten ser razonablemente optimistas sobre el futuro de la economía cubana a largo plazo, y para su desarrollo Cuba debería probablemente adoptar una posición más receptiva hacia la inversión extranjera. Un flujo continuado y regular de inversión exterior, le permitiría compensar parcialmente el desequilibrio de sus cuentas exteriores y asegurar el desarrollo de estos sectores que deberían ser sus vectores de crecimiento para el futuro.

Análisis de la República Socialista de Vietnam.
Vietnam introdujo a principios de año 2011 una serie de medidas vinculadas a las políticas monetaria y fiscal con el objetivo de paliar una de las tasas de inflación más altas de Asia. Continuar la estabilización macroeconómica, garantizar el bienestar social y lograr un crecimiento razonable constituyen el objetivo consistente del gobierno actualmente. Entre las medidas adoptadas se encuentran la atención central hacia el control de las llamadas “deudas malas”, tasa de interés y el tipo de cambio, desarrollando una política monetaria más estricta. Otra de las medidas es el ofrecimiento de asistencias financieras a la producción agrícola y a las pequeñas y medianas empresas. Desde cada ministerio hasta la base se comenzó a monitorear la eficiencia de las inversiones públicas, la centralización de capitales en proyectos importantes, en especial los energéticos, eliminar los obstáculos para las empresas, asegurar el suministro alimentario e impulsar la prevención de desastres.  

Todos esto son medidas que el país ha ido tomando en lo interno para tratar de frenar el proceso de desaceleración, lo que han dado como resultado que en el mes de septiembre de 2011 la economía nacional creció 5,76%, de ella la industria obtuvo un crecimiento del 12%, agricultura (4,1%), turistas extranjeros (15,5%) y las exportaciones (35,4%). El índice de precios al consumidor registró en septiembre una subida inferior de uno porcentual (0,82%), el segundo mes con incremento por debajo de un dígito; mientras las inversiones aumentaron en un 0,2%. En el siguiente gráfico muestra el comportamiento en los últimos años por sectores:
[image: image2.emf]
En relación a las Inversiones Extranjeras Directas (IED), Hanoi captó cerca de mil millones dólares en los primeros nueve meses del año, un aumento de tres veces con respecto a igual lapso de 2010, según el Departamento municipal de Estadísticas. Sin aún hacer referencia de otras regiones o del país en total, lo que muestra un crecimiento significativo. De ese monto, unos 493 millones de dólares (USD) correspondieron a 190 nuevos proyectos y el resto a 49 programa en ejecución. Prevé también que al cierre de 2011 esta ciudad atraerá a 455 proyectos con capitales registrados de mil 500 millones de USD, un repunte del 75,5% en relación con idéntica etapa del año anterior.
Las exportaciones agrícolas, silvícolas y acuáticas vietnamitas alcanzaron en septiembre de 2011 dos mil 400 millones de dólares para totalizar 18 mil 900 millones entre enero y el noveno mes del año, un incremento del 38%
 respecto al mismo lapso de 2010. Las ventas principales sumaron los 10 mil 700 millones de USD, entre ellos tres mil 100 millones a las exportaciones de arroz para aumentos del 17,4 y 25,6% en volumen y valor, respectivamente. Indonesia sigue siendo el principal importador de arroz vietnamita, seguido por las Filipinas, Malasia y China.
Los envíos externos de productos forestales contabilizaron tres mil millones de USD, un alza del 17% en comparación con idéntica etapa del año pasado, de ellos dos mil 900 millones a las mercancías madereras para un crecimiento del 18%. A fin de impulsar las exportaciones agrícolas, silvícolas y acuáticas en el resto del año, el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural sigue fortaleciendo las actividades de promoción comercial e inversionista en ferias y exposiciones nacionales e internacionales, y la construcción del mercado del comercio electrónico, entre otras.

Como resultado de la Renovación, Vietnam ha experimentado una extraordinaria fase de crecimiento desde 1986. Entre 2003 y 2008 la tasa de pobreza pudo ser reducida de 58% a solo 13%. A pesar de tener un gran crecimiento demográfico, el ingreso per cápita crece con fuerza. En 2009 se sobrepasó la simbólicamente importante marca de los 1000 dólares de ingreso nominal per cápita. Expresado en una canasta de bienes ello significa que el ingreso per cápita se halla en alrededor de 2900
 dólares, lo que significa el lugar 165 en el ranking mundial.

La espina dorsal del desarrollo vietnamita es la intensa actividad inversionista, que se mantiene a alto nivel en primer lugar a través del financiamiento de empresas estatales mediante bancos también estatales. Esto lo complementa un dinámico sector de economía de mercado, especialmente en la esfera de la pequeña y mediana empresa. Por último, también las inversiones extranjeras directas (IED), en permanente aumento, contribuyeron a este crecimiento. Se destaca que en los últimos dos años muchas de las inversiones hacia China se han redireccionado hacia el Sudeste Asiático, resultando Vietnam uno de los países más beneficiados. Países como Estados Unidos, Japón, Singapur, Corea del Sur se encuentran entre los principales inversionistas.

Hoy el alto déficit de la cuenta corriente y en especial de la balanza comercial pone en peligro la estabilidad económica exterior y la dinámica de la demanda interna. El entrelazamiento económico vietnamita se caracteriza por la exportación de productos agrícolas, acuíferos, forestales y materias primas. Desde su integración a la Organización Mundial del Comercio en 2007 Vietnam recibe enorme afluencia de IED. Sin embargo una parte cada vez menor fluye hacia la producción industrial de mayor nivel mientras se invierte en grande en proyectos inmobiliarios y turísticos. Es considerable el peligro de una burbuja inmobiliaria, a tal punto que en la capital Hanoi, los terrenos alcanzan precios tan elevados como en Tokio, New York o Londres.
Al cierre del 2010 el mercado laboral del sector agrícola siguió desempeñando un gran papel, pues alrededor del 60%de la población laboralmente activa trabaja en ese sector. Según las últimas cifras el sector industrial ocupó por muy pequeña ventaja la posición principal con 41,6% del producto interno bruto (PIB), por delante del sector de los servicios con 41,4% y la agricultura, la pesca y la silvicultura con 17,1%.
A pesar de las altas tasas de crecimiento la industria muestra debilidades estructurales. La creciente importancia del sector industrial oculta el hecho de que Vietnam no ha logrado desarrollar en esta esfera una dinámica de desarrollo en proyectos tecnológicamente ambiciosos o con importante valor añadido para la economía interna. La industria vietnamita se concentra en gran parte en el procesamiento de materias primas, en la mayoría de los casos a un bajo nivel tecnológico y con escaso valor añadido.

Gracias a sus enormes ventajas en cuanto a costos salariales
 el país funge actualmente como una especie de banco de trabajo alargado de las industrias ligeras de los países vecinos o como establecimiento estratégico de estos para la producción terminal de producciones para la exportación como es el caso de calzado y productos textiles, que en los Estados Unidos o en la Unión Europea están sometidos a restricciones de importación específicas. La debilidad competitiva del sector industrial la confirma una mirada a las productividades de los distintos sectores. El crecimiento de la productividad en la industria manufacturera, con un crecimiento medido durante un periodo de 10 años de 110%, está claramente por detrás del crecimiento de la productividad en el sector agrícola (210%), en la industria pesquera (132%), o en el sector de la logística y las comunicaciones (308%). Por detrás de la industria transformadora se hallan solo la industria financiera (33%) o el absolutamente ineficiente sector inmobiliario (-22%). La estructura interna de la economía vietnamita se corresponde con la riesgosa integración de Vietnam en la división internacional del trabajo: Vietnam exporta en gran medida materias primas con bajo nivel de elaboración y valor añadido, vende servicios turísticos y funge, como ya se ha dicho, como establecimiento de producción terminal favorable para los costos salariales de escogidas industrias ligeras de países vecinos.

Sector Externo.
La balanza comercial de Vietnam se encuentra desde hace muchos años en déficit, desde 2007 ascendió a más del 10% del PIB y en 2009 llegó al 13,8% del mismo. Sin embargo gracias a las notables transferencias de los vietnamitas emigrados (en 2009 con 6,84 millardos de dólares ascendió a más del 7% del PIB) y a la ayuda al desarrollo, los déficit en la balanza de pagos por cuenta corriente quedan algo por debajo de esa suma. Estos déficits tan grandes ponen en peligro la estabilidad económica. Desde enero el gobierno ha centrado su atención en disminuir el déficit presupuestario, de la balanza comercial y la alta inflación sin embargo esta problemática aún continúa.
Déficits en la balanza de pagos por cuenta corriente, financiados con créditos, llevan al endeudamiento, que en el caso de Vietnam está denominado en moneda extranjera. En la última década Vietnam tuvo en general una estructura positiva de flujo de capital, pues las importaciones de capital se hicieron en primer lugar en forma de desembolsos de IED prometidas. A través de ello y con ayuda de altas y estables remesas de los vietnamitas emigrados se pudo mantener en bajos niveles el peligrosamente alto endeudamiento externo, medido en por ciento del PIB. En 2009 la deuda externa de Vietnam ascendió a 36,5 millardos de dólares, lo que corresponde al 40,7% del PIB.

La actual constelación de la balanza de pagos por cuenta corriente es peligrosa para Vietnam porque puede conducir a una crisis monetaria y al mismo tiempo debilitar la demanda interna. El objetivo debería ser, entonces, equilibrar lo más rápidamente posible la balanza de pagos. Para ello tiene que mejorar la  competitividad de la economía vietnamita. Las devaluaciones nominales son siempre difíciles para países como Vietnam. Lo óptimo sería un tipo de cambio nominal estable del dong, aparejado con una baja tasa de inflación interna y claros aumentos de la productividad. También una política aduanal selectiva, por ejemplo para limitar la importación de bienes de consumo, es capaz de ayudar a cerrar el hueco del déficit de la balanza de pagos por cuenta corriente y a la vez ser útil al desarrollo industrial.

Las importaciones de capital pueden ser neutralizadas mediante intervenciones del Banco Estatal en los mercados de divisas, de modo que las IED sean  posibles con una balanza de pagos equilibrada o incluso positiva. China es el ejemplo más reciente de ese tipo de instrumentos, sin necesidad de exagerar esa política. En general los controles de importación de capital son capaces de apoyar efectivamente ese tipo de políticas. En cambio las inversiones extranjeras en cartera de valores y la financiación de sectores internos con créditos extranjeros son más bien peligrosas y poco estimulantes del desarrollo. Incluso hoy hasta en el Fondo Monetario Internacional saben que la liberalización del tráfico internacional de capital no ha traído éxitos de crecimiento para los países en desarrollo pero sí mucha volatilidad e inestabilidad en el sistema financiero, con notables repercusiones negativas para la economía real. Sin embargo, muchas organizaciones internacionales siguen defendiendo no pocas veces posiciones fundamentalistas de mercado y abogan incansablemente por continuar la liberalización del tráfico de capital. 

No obstante, teniendo en cuenta los altos déficits en la balanza de pagos por cuenta corriente, el peligro de crisis monetaria sigue vigente. Como lo demostró la evolución en el año 2009, también las IED son flexibles según sus partes. Los inversionistas extranjeros pueden retirarse rápidamente de proyectos, vender participaciones o transferir capital rápidamente al extranjero a través de transferencias de ganancias, así como de precios de compensación, propios de la empresa, tanto para las importaciones como para las exportaciones. Vietnam está en una situación semejante a la de Malasia antes del estallido de la crisis asiática en 1997: déficit en la balanza de pagos por cuenta corriente financiados en lo esencial por IED, grandes importaciones de capital en la esfera inmobiliaria, creación de una burbuja inmobiliaria. Si la economía mundial o también tan solo los países emergentes cayeran en una nueva crisis financiera, que no resulta nada improbable en medio de la frágil situación actual de la economía mundial, Vietnam podría verse contaminado por las tendencias de la crisis. Respecto a la balanza comercial lo favorable en este sentido es que al redireccionar su comercio exterior, Vietnam no depende en lo fundamental sus exportaciones de los mercados norteamericanos o europeos, como puede sucederle a China, Singapur, Hong Kong o Taiwán. Es por ello que se prevé para el 2012 que Vietnam acelere su ritmo respecto al 2011 como también lo harán Filipinas, Tailandia y Corea del Sur
. 

El tema del agotamiento de las fuentes de capital, unido a drenaje de capital, puede provocar una caída del tipo de cambio y agobiar sensiblemente al sistema financiero interno aun existiendo escaso endeudamiento externo. Ante este grave peligro, el gobierno se reunió en noviembre de 2011ncon el objetivo de tomar medidas para frenar este proceso. Es por ello que los proyectos de reestructuración de empresas estatales, del sistema de bancos comerciales y de inversión constituyeron los temas predominantes en dicha reunión. El Primer Ministro Nguyen Tan Dung urgió al Banco Estatal a coordinar con los ministerios, ramas y localidades en la aplicación de una política monetaria estricta, prudente, flexible y en sintonía con la fiscal para contener la inflación y otros problemas que puedan derivarse.
El jefe de Gobierno exhortó a controlar el precio, contener el déficit comercial, impulsar las reformas administrativas y la seguridad vial, fomentar la prevención de crímenes y mitigar los efectos de catástrofes. Respecto al proyecto de reestructuración de la inversión, se analizó la reorganización de los recursos en el presupuesto estatal, bonos gubernamentales, la Asistencia oficial para el Desarrollo y los capitales extranjeros directos, entre otros. En cuanto a la reorganización de bancos comerciales, debatieron la situación actual del sistema bancario nacional, los objetivos y orientaciones para una reestructuración profunda e integral de los organismos de crédito.
Situación financiera 

En Vietnam el sistema financiero en su mayor parte es propiedad estatal, donde los bancos estatales financian a las empresas estatales. El sector privado en su mayor parte depende de otras fuentes de financiación. Uno de los secretos del alto crecimiento de Vietnam es la masiva expansión crediticia de los bancos estatales, que ha mantenido a gran nivel la actividad inversionista. Una proporción de los créditos bastante difícil de determinar se decidió y se sigue decidiendo a partir de criterios políticos. De modo que la alta actividad inversionista vietnamita tiene primariamente raíces internas, pues Vietnam logró impulsar y mantener un mecanismo de crédito-inversión-ingreso. 

La política monetaria de Vietnam consiste implícitamente en un control del volumen, donde el Banco Estatal, quien funge como banca central, a través de topes al crédito, controla el volumen crediticio del sistema de bancos comerciales. Al mismo tiempo el banco estatal fija los tipos de interés de los depósitos y de los préstamos, buscando tasas de interés reales pero bajas. 
En relación a esto la política crediticia de los bancos comerciales necesita ser reformada y ya el propio Estado se ha dado cuenta. Estos deberían asumir el papel clave en la distribución de los créditos y en el “control de la eficiencia” de las empresas. El estado puede seguir siendo el propietario de una gran parte de esos bancos, pues la rápida y amplia privatización de estos, sobre todo a manos de extranjeros, no conduce por lo regular a un desarrollo positivo de la economía en general. 
Al igual que otras empresas estatales los bancos estatales tienen que ser manejados eficientemente. El estado debería tener influencia sobre la distribución de los créditos con vistas a perseguir objetivos político-industriales. Con este fin tiene sentido la existencia de bancos especiales de fomento, los cuales están separados del negocio bancario normal. El banco central también debería tener instrumentos para influir sobre la distribución crediticia a partir de puntos de vista macroeconómicos, por ejemplo para poder limitar o estimular el otorgamiento de créditos al sector inmobiliario en determinadas situaciones.

Para que las pequeñas empresas puedan recibir créditos y servicios financieros parece necesario llevar a cabo un escalonamiento más profundo del sistema bancario. Actualmente un número no muy alto de vietnamitas tiene una cuenta bancaria, o sea la gran mayoría de la población está excluida del sistema crediticio y financiero. En este punto hay que reflexionar sobre la creación de instituciones para el otorgamiento de microcréditos
. Un gran desafío para la profesionalización ulterior y el reordenamiento funcional del sistema bancario se halla seguramente en desconcentrar empresas estatales y empresas privatizadas recientemente de todos esos institutos financieros que estas empezaron a crear cada vez más precisamente en los últimos años. 
La profundización del desarrollo del mercado accionario es un tema que debe verse como menos urgente. En un país como Vietnam el sistema bancario se halla en el centro de las financiaciones empresariales. Mediante la nueva emisión de acciones los mercados organizados de capital propio pueden fortalecer de caso en caso y complementariamente la base de capital propio de empresas muy dinámicas con mucho crecimiento y con perspectivas internacionales. 
En tal sentido al mercado accionario solo le corresponde una significación limitada. Pero las inversiones especulativas en los mercados de valores, financiadas con créditos, deberían ser muy limitadas. Por el momento los derivados no desempeñan ningún papel para el desarrollo de Vietnam. Los primeros pasos en el mercado de riesgos podrían ser emprendidos con ayuda de productos estándares registrados, comercializados en las bolsas, con ayuda de los cuales se puede dominar con mayor eficiencia sobre todo los riesgos monetarios y de intereses.

Otros elementos de las finanzas en Vietnam.

La reestructuración bancaria es un tema que atrae hoy la especial atención del público debido a que este sistema tiene mayor impacto en la estabilidad de la economía. Hasta finales de junio de 2011, Vietnam disponía de 54 bancos que incluyen a cinco comerciales estatales, uno de políticas sociales, 37 comerciales privados, cinco mixtos, 48 filiales de bancos extranjeros y similar número de oficinas de representación de organismos financieros internacionales. 

El total de préstamos del sistema bancario a la economía registra un crecimiento promedio de 29% al año, lo que equivale a 116% del Producto Interno Bruto a finales de 2010. Hoy en día, varios bancos nacionales tienen dificultades en la capacidad financiera y administrativa, especialmente en la gestión de riesgos, al tiempo que desempeñan un papel importante en la provisión de capitales de inversión para el desarrollo socioeconómico, según el Presidente del Comité Nacional de Supervisión Financiera, Vu Viet Ngoan. 

Ese hecho, junto con los efectos de la inestabilidad de la economía mundial, causó muchas dificultades a las actividades bancarias durante los últimos tiempos, lo que aumentó el índice de deudas incobrables. 

Según el Banco Mundial, la tasa de préstamos incobrables de todo el sistema bancario en agosto último fue de 3,1% frente al 2,16% a finales de 2010 y posiblemente subirá hasta 5.0% al cierre de 2011. 

Ante tales efectos la propia Asamblea Nacional en los debates sobre el plan de desarrollo socioeconómico en el período 2011-2015, acordó la necesidad de reestructurar rápidamente el sistema bancario. Ese es un paso importante en el proceso de la reestructuración económica del país. Por otra parte el Subgobernador del Banco Estatal Nguyen Dong Tien destacó que su entidad elabora en este momento un proyecto para reestructurar el sistema bancario, basado en la garantía de los legítimos intereses de los depositantes. 
Durante los últimos tiempos, muchas adquisiciones y negocios entre bancos nacionales e instituciones financieras extranjeras se han realizado de manera dinámica, como el caso del Banco de Comercio Exterior de Viet Nam (Vietcombank), el cual vendió 15% de sus acciones a su similar japonés de Mizuho.
Además, el Banco Estatal analiza un decreto que exige a los bancos comerciales asegurar el capital reglamentario de unos 250 millones de dólares como mínimo en 2012 y 500 millones de dólares en 2015.
El encauzamiento del futuro y el enlace con el proceso inversionista.
Todos los países industrializados y emergentes exitosos han necesitado de la protección activa y del fomento de sus industrias. Un punto de partida lo ofrece el enfocado estímulo al procesamiento de materias primas en el propio país. En tanto importante productor de alimentos Vietnam debería reforzar y encauzar la construcción de industrias elaboradoras en esa esfera, capaces de producir productos de alto valor que puedan imponerse en el mercado mundial. En caso ideal los clústers de la industria alimentaria que surjan así atraerán hacia sí en un segundo momento a proveedores de equipamiento especializado y a productores de medios de inversión. 
Vietnam también podría desempeñar un papel importante en el tipo de turismo ecológicamente sostenible y suficientemente engranado en profundidad con la economía interna. Podría además, asumir una función de ejemplo en la esfera del desarrollo ecológico sostenible. Para poder cerrar la enorme laguna energética existente, tendrá que decidirse rápidamente entre una ampliación en el largo plazo de las instalaciones energéticas regenerativas, mayormente descentralizadas, y la ampliación de instalaciones, dudosas desde el punto de vista ambiental, para explotar portadores energéticos fósiles, o incluso incorporarse al uso de la riesgosa tecnología atómica. El proyecto gubernamental hoy se refiere a la construcción de 8 centrales nucleares para el 2030 con apoyo de naciones como Rusia, Japón, Francia entre otros. 
Existe consenso en cuanto a la necesidad de inversiones estatales en infraestructura, de hecho en todas las esferas, así como en el fomento estatal de la educación. 
Las IED en el futuro deberían ser manejadas de manera tal que promuevan el desarrollo, perceptiblemente engranadas a una concepción marco político-industrial que guíe ese desarrollo. Al respecto se puede negociar con inversionistas extranjeros acerca de en qué medida traerán tecnología al país y qué cantidades mínimas de recursos necesarios, incluyendo fuerza de trabajo, caben prever en Vietnam. Las inversiones directas en la esfera inmobiliaria deberían quedarse más bien como una excepción y así evitar la especulación inmobiliaria.

Situación actual de las Inversiones Extranjeras Directas en Vietnam.
El capital desembolsado por la inversión extranjera superó los 10 mil millones de dólares en lo que va de año, un incremento de uno por ciento respecto al mismo lapso de 2010, informó el Ministerio de Planificación e Inversión. 

Con anterioridad, esa cartera fijó la meta de hasta 11 mil 500 millones de dólares del capital desembolsado para todo el año. A pesar de la captación de más de mil millones de dólares del capital foráneo registrado en noviembre, la inversión directa extranjera, entre enero y noviembre cayó 16% en comparación con idéntica etapa de 2010. 
Unos 300 proyectos con IED en operaciones en el país recibieron la aprobación para aumentar su nivel de inversión por un total de casi dos mil 800 millones de dólares, un crecimiento interanual del 50%. Esos fondos adicionales elevaron el total de la IED de los 11 primeros meses del año en unos 12 mil 690 millones de dólares, un descenso de 16% cotejado con el mismo período del año pasado. Entre los mayores proyectos de inversión extranjera figura la planta termoeléctrica edificada por la empresa JAKS Hai Duong Power, con un capital de dos mil 260 millones de dólares. 
Más de seis mil 200 millones de dólares, la mitad del total de la IED, se dirigió hacia el sector del procesamiento y la manufacturación, seguido por la producción y distribución de electricidad, gas y agua, con dos mil 500 millones de dólares. Hong Kong mantiene su primer posición de inversor foráneo, con casi tres mil 100 millones de dólares, lo que representa un 24,3% del total, seguido por Japón (dos mil 120 millones) y Singapur (mil 580 millones). 

La provincia norteña de Hai Duong es el destino favorito para los inversores extranjeros, con dos mil 560 millones de dólares equivalente a 20% del total de la IED del país.
Peligro Inmobiliario.
La peligrosidad de las burbujas inmobiliarias se ha revelado con más claridad que nunca tras el estallido y las consecuencias mundiales de la crisis de los créditos de alto riesgo. También en muchos países emergentes, durante la crisis asiática de 1997, los mercados inmobiliarios contribuyeron a la desestabilización de las economías. Desde el punto de vista financiero como de la economía real es útil regular el sector inmobiliario. Las inversiones extranjeras directas en esa esfera no son deseables por principio y solo en casos excepcionales deberían ser permitidas. Para evitar fases de sobrecalentamiento, los costos de transacción para los inmuebles pueden ser controlados a través de la tributación de los beneficios y/o de las ganancias con carácter temporal y/o según el volumen, o también a través de la regulación del crédito. Un registro central de todas las transacciones “real estate”, de los negocios de financiación unidos a ellas y de los participantes en la misma podría representar una base apropiada para llevar a cabo una política responsablemente reguladora.

La inflación: principal preocupación gubernamental.

En el 2010 el gobierno previo dos escenarios vinculados a la inflación y sus incidencias en la economía. El primero es el escenario de inflación "baja", en un 8,5% en el año. Para lograr este nivel de la inflación, debía haber precaución en la política monetaria. La economía podía lograr un crecimiento en el 6,3%, con el crecimiento de la región, incluyendo el sector estatal, el sector económico que se invirtió en el extranjero...
Para la segunda secuencia de comandos, la inflación puede ser mayor, alrededor de 10,5% si el gobierno otra opción en la lucha contra la inflación feroz, de manera que el ajuste monetario que pueden causar costos economía en el corto plazo las tasas de interés altas y una menor provisión de crédito. Por lo tanto, en este escenario, muchos expertos en el pronóstico del crecimiento pronosticaron que sería será mayor, lo que podría llegar a 6,8 a 6,9% en 2010. En realidad prevaleció el primer escenario.
En el actual año uno de los problemas más preocupantes que aqueja al gobierno es el tema de la inflación, lo que condujo a que para controlar esta variable macroeconómica el país tuvo que fijarse un nuevo valor de crecimiento del PIB. El siguiente gráfico muestra una evolución de las tasas de inflación en el período 2003-2011. 
Tasa de inflación (precios al consumidor): 11,8% (2010 est.) 
6,5% (2009 est.)

	Año
	Tasa de inflación (precios al consumidor)
	Posición
	Cambio Porcentual
	Fecha de la Información

	2003
	    3,90 %
	91
	 
	2002 est.

	2004
	    3,10 %
	115
	-20,51 %
	2003 est.

	2005
	    9,50 %
	189
	206,45 %
	2004 est.

	2006
	    8,30 %
	175
	-12,63 %
	2005 est.

	2007
	    7,50 %
	166
	-9,64 %
	2006 est.

	2008
	    8,30 %
	175
	10,67 %
	2007 est.

	2009
	  24,40 %
	211
	193,98 %
	2008 est.

	2010
	   7,00 %
	167
	-71,31 %
	2009 est.

	2011
	 11,80 %
	205
	68,57 %
	2010 est.


Definición: Esta variable suministra el cambio porcentual anual de los precios al consumidor comparados con los precios al consumidor del año anterior.
Fuente: CIA World Factbook - A menos que sea indicado, toda la información en esta página es correcta hasta el 11 de marzo de 2011
Los siguientes gráficos son del Banco Asiático de Desarrollo donde muestra un comportamiento de la inflación en diferentes posiciones.
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Fuente: BAD july 2011.

Perspectivas de Vietnam respecto a otras naciones del área al cierre 2011.
Las economías de Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur, Tailandia junto a Vietnam crecerán el 5%, frente al 7,6% de 2010, según un informe de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE).

En su "Perspectiva Económica del Sudeste Asiático 2011/12", presentada en varias ciudades, entre ellas Tokio, el organismo establece también que el Producto Interno Bruto (PIB) de los seis países crecerá una media del 5,6% entre 2012 y 2016, por debajo del 6,1 por ciento registrado entre 2003 y 2007, antes del inicio de la crisis global.

La OCDE estima además que Malasia crecerá en 2011 un 4,6%; Filipinas un 4,5%, Singapur un 5,6% y Vietnam un 5,9%.

Conclusiones.

Se destaca en el caso cubano leves mejorías en algunos sectores como el turismo y precios favorables para las exportaciones. Por otro lado el nivel de gasto público disminuyó, así como sectores como agricultura e inversión mostraron caídas a pesar de medidas implementadas.

La deuda  externa constituye un serio problema actualmente como también es preocupante el incremento del índice de precio al consumidor, algo que es común tanto para Cuba como para Vietnam. El salario aún sigue estando alejado de mejorar el nivel de vida de la población cubana.
Vietnam sigue mostrando resultados positivos como nación subdesarrollada, sobresaliendo entre los 10 países de mayor avance en el Sudeste Asiático, sin embargo presenta graves problemas que de no tomarse medidas pueden afectar el propio desarrollo del país.

Variables como inflación, índice de precios al consumidor, déficit comercial y presupuestario son preocupantes para la nación indochina. Otro elemento que constituye una amenaza es el sector inmobiliario que está conduciendo a la especulación y por ende a crearse una burbuja especulativa muy letal para una nación como Vietnam.

A pesar de estos elementos negativos Vietnam sobresale en la región con resultados alentadores como parte de la atención que le brinda el Estado a la economía.
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� FMI. Informe sobre proyección nacionales y regionales 2011.


� El IPC se refiere únicamente a los productos cotizados en pesos cubanos.


� Inversiones Materiales (Construcción y Montaje, Equipos y Otros) e Inversiones Financieras.


� Este índice se refiere solo a los productos cotizados en pesos cubanos. Estudio económico de América Latina y el Caribe  2010-2011


� Esta información a diferencia de al principio es emitida por la CEPAL 2011.


� Según Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de Vietnam (información septiembre 2011).


� Esta cifra ha variado en relación a varias instituciones que muestran valores diferentes.


� Salarios muy bajos lo que atrae fuertemente inversión extranjera directa.


� Según informe del Banco Asiático de Desarrollo en su informe Emerging East Asia: a regional economic update.


� Es meritorio prestarle atención a lo que está haciendo ONG de Estados Unidos y Europa en este sentido en Vietnam, lo que puede acarrear otros objetivos, más allá de favorecer a la población vietnamita, puede conllevar a financiar proyectos de desestabilización al sistema socialista.





